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OPORTUNIDADES DE INVERSION

FONCAIXA RENTA FLJA FLEXIBLE

Recomendado por Céline Giffard, analista de Self Bank.

Enrenta fija, el riesgo de tipos
deinterés es clave para expli-
car sucomportamiento. Enuna
fase de subida de tipos comola
iniciada por el BCE en la zona del
euro, es muy importante modu-
lar la duracién. El Foncaixa Ren-
ta Fija Flexible tiene actualmen-
te una duracion alrededor de
tres anos, pudiendo ser nega-
tiva (entre tres y seis anos). De
este modo, podra beneficiarse
tanto de las subidas comodelas
bajadas de los tipos de interés.
Desde mediados de abril, el

riesgo de tipos ha aportado va-
lor de forma significativa, algo
que no habia ocurrido desde
principios de aio hasta esa fe-
cha. Si seresolviera favorable-
mentela situacién de los paises
periféricos, el gestor del fondo
tomaria la decisién de bajar la
duracién dela cartera.

La distribucion de activos
también es flexible dentro de
un universo que engloba los bo-
nos gubernamentales y cor-
porativos dela OCDE y otros
paises, incluidos mercados

emergentes. El fondo podra te-
ner un maximo del 10% en di-
visas distintas del eura y otro
10%en high yield.

Otroriesgoclave es eldecré-
dito. Por paises, esteafio, el ges-
tor no ha tenido bonos griegos
en cartera. Tampoco portugue-
ses, niirlandeses hastaelmes
pasado enelque, dadas las ele-
vadas rentabilidades ofrecidas,
creyd oportuno invertir un redu-
cidoporcentaje delacarteraen
ellos. La gestion activadelaren-
tafija privada (plazos, paises,
sectores, emisores) también es
muy importantey el gestor ha
ido tomando beneficios alolar-
godel gjercicio. 4
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Rentabilidad 1 afio Rentabilidad 2011

Gestora Invercaixa G.
Volatilid, (un afio) 1,8%
Fecha de creacitn 17/0/2001
Patrim. (mill. €) 487,26

Inversion minima 1 par. (7,66 €)
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DISTRIBUCION POR TIPO DE EMISOR
Renta Fijaprivada  59,0%

2 B Poliennali Tes 2254  4,5%

A Entre5y 10 afios

23,10%

2

Deuda gob. periférica 28,7

H Letra Tesoro Espafiol ~ 3,8%
Fuente: Self Bank.

? Entre 1y 3 afios

20,81%
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Deuda gob. no perif.  10,6%
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