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E.S.Mazo.NuevaYork
Suyo es el oráculo. Pero ni él
lo esperaba: “Yo no había pe-
dido su dimisión y me pilló
por completa sorpresa”. Con
estas palabras, en un comuni-
cado “inusual”, Warren
Buffett anunciaba que David
Sokol, el favorito para suce-
deralmultimillonarioalfren-
te de la firma de inversión
Berkshire Hathaway, había
presentado su carta de dimi-
sión para, al parecer, dedicar
más tiempo a gestionar “los
recursosdesufamilia”.

Para el mercado, que casti-
gó ayer las acciones de
Berkshire, no era una casuali-
dad que la renuncia coinci-
diera con una incómoda re-

velación: Sokol compró ac-
ciones de la química Lubrizol
antes de recomendar su ad-
quisición a Buffett el 14 de
marzo por 9.700 millones de
dólares (6.950 millones de
euros),unaoperaciónque,se-
gún fuentes del distrito finan-
ciero,investigalaSEC.

“En un primer momento,
Dave compró 2.300 acciones
de Lubrizol el 14 de diciem-
bre, que vendió el 21 de ese
mes. Posteriormente, entre el

5 y el 7 de enero adquirió
96.060 acciones a un precio
límite de 104 dólares”, expli-
có el inversor, que subrayó
que estas compras “se reali-
zaron antes de que le fuera
presentadalaideadeadquirir
Lubrizol”.

Buffett quiso excusar así a
su delfín, asegurando que na-
da tiene que ver este hecho
con la salida de Sokol. “Ni él
ni yo pensamos que estas
compras hayan sido ilegales”.
En otras dos ocasiones, expli-
ca, su favorito en el trono le
mostró su deseo de salir de la
compañía. Pero esta vez, “no
traté de convencerle y acepté
su decisión”, confesaba
Buffett.

¿A laterceravalavencidao
hay algo más? Mientras el re-
gulador indaga, el propio So-
kol se justificaba ayer en la
CNBC. “Sabiendo lo que sé
ahora, simplemente no hu-
biera sugerido nunca a
Buffett esta compra y habría
realizado mis inversiones
particulares”. Mientras lan-
zaba su mensaje la cotización
de Berkshire se dejaba un
1,64% en la apertura de la
BolsadeNuevaYork.

Los fondos logran las mayores
captaciones en cinco años
ATRAEN 1.000 MILLONES/ Las tres mayores gestoras españolas, de Santander, BBVA
y La Caixa, han vuelto a poner el foco de crecimiento en la inversión colectiva.

El delfín de Buffett presenta su dimisión
tras la polémica operación de Lubrizol
SOKOLADQUIRIÓ ACCIONES DE LA QUÍMICAY LUEGO RECOMENDÓ LAADQUISICIÓN A BERKSHIRE

J.Zuloaga.Madrid
Los fondos de inversión se
han consolidado en el arran-
que de 2011 como uno de los
productos preferidos de los
inversores. Estas institucio-
nes de inversión han captado
1.000 millones de euros en
marzo, según cifras provisio-
nales de VDOS Stochastics.
Se trata de las mayores entra-
das netas (diferencia entre
suscripciones y reembolsos)
en fondos desde marzo de
2006, con lo que estos pro-
ductos ponen fin, al menos
temporalmente, a la crisis que
leshasacudidodurantelosúl-
timostresaños.

Se trata además del segun-
do mes consecutivo en el que
losfondosdeinversiónatraen
capital. En febrero, registra-
ron unas captaciones netas de
232millonesdeeuros.

La caída de rentabilidad de
los depósitos bancarios ha si-
do la clave para que las gesto-
ras atraigan 1.000 millones.
La guerra del pasivo está pa-
sando desapercibida en los
primeros meses del año, algo
que han aprovechado los ges-
tores para lanzar campañas
detraspasosdefondosligadas
a los garantizados de renta fi-
ja.

Estecrecimientohallegado
respaldado por las tres mayo-
res gestoras españolas, las de
Santander, BBVA y La Caixa,
que mantienen activas cam-
pañasdegarantizados.

Invercaixa es la entidad
que más fuerte está apostan-

boran carteras de productos
en función del tipo de inver-
soralquesedirigen.

Mientras, BBVA ha crecido
gracias a un fondo asegurado
derentafijaalquetieneligada
una campaña de traspasos y a
un producto de bonos con ca-
rácter de retorno absoluto
(busca obtener ganancias pa-
se lo que pase en el mercado):
el Hércules Corto Plazo Plus.

Vuelvenlosmonetarios
Junto a los garantizados y los
fondosperfilados, losquemás
inversores han captado son
los monetarios, que se están
beneficiando de las cada vez
más cercanas subidas de tipos
de interés. Este tipo de pro-
ductos ha atraído 229 millo-
nesenmarzo.

Frente a los monetarios, los
partícipes están reduciendo
exposición al resto de catego-
ríasderentafija,enespecial la
de largo plazo, la que más
afectada se ve por las subidas
detiposdeinterés.

Dentro de los fondos de
renta variable, los que más
éxito están cosechando son
los de bolsa española y euro-
pea. Mientras, los inversores
optan por reembolsar su di-
nero en productos de bolsa de
EEUU y de los mercados
emergentes, en el que los par-
tícipes están recogiendo be-
neficios. La categoría de bolsa
más perjudicada es la japone-
sa, de la que los inversores
han retirado 50 millones en
marzo.

Sokol:“Sabiendo lo
que sé ahora, no
hubiera sugerido
nunca a Buffett la
compra de Lubrizol”

Era el mejor situado
para suceder al
multimillonario al
frente de Berkshire
Hathaway

do por los fondos. La gestora
de la caja catalana ha captado
439 millones en marzo, con lo
que las suscripciones netas
ascienden ya a 2.111 millones
en2011.

La mayor parte de este im-
porte procede de su gama
Foncaixa Estabilidad, que re-
gistra entradas netas de más
de 3.000 millones en el año,
convirtiéndose en el mayor
fondoespañol.

Un dato significativo del
cambio de tendencia en el
sector es que Santander Asset
Management y BBVA Asset
Management han captado
561 y 256 millones de euros,
respectivamente.

En el caso de Santander, la
entrada de inversores se ha
fundamentado, además de en
los garantizados de renta fija,
ensusfondosmonetariosyen
los fondos perfilados, que ela-

Siga cada día a José Antonio Fernández Hódar en:
http://blogs.expansion.com/blogs/web/hodar.html

y en http://app2.expansion.com/analisis/comentarioscharts/Portada

BBVA Sin fuerzas para subir
Ha logrado un cierre por encima de los 9 euros, pero no ha
podido consolidar esta cota. Tras dos intentos fallidos para
recuperarla, se ha venido abajo. Ayer cerró a 8,56 euros,
perdiendo el 2,94%. Cuando faltan las fuerzas para subir,
el camino fácil es bajar y parece que está en ello. El banco
está barato, pero esto no significa que no pueda estarlo
más. Tiene un buen soporte en 8,5 euros, pero si lo pierde
puede bajar a 8,30/8 euros. Conviene aplazar compras.

ACCIONA Misión cumplida
El pasado sábado, en el comentario de los valores del Ibex,
indicamos que la cota de los 80 euros estaba ya al alcance
de la mano y que en este nivel veríamos realizaciones.
BNP Paribas ha recordado que el precio objetivo está en
66 euros. Ayer cerró a 76,68 euros, bajando un 4,71% con
un volumen muy superior a su media. Acciona cotiza a 29,6
veces beneficios 2011 y necesita corregir excesos y buscar
apoyo en 70 euros. Lo que toca, es recoger la cosecha.

TELEFÓNICA Técnicamente, débil
Alertamos el pasado sábado sobre la debilidad del valor y
que, tras superar los 17,5 euros, no se le veían fuerzas para
atacar los 18 euros, indicando que era probable que
regresara a 17,5. Ayer cerró a 17,665 bajando un 0,84%. El
valor está barato, con una rentabilidad por dividendos del
9,06%, pero dibuja una incipiente directriz bajista que
amenaza con hacerle regresar a 17. Aplazar compras.

LOS CHARTS porJoséAntonio Fernández Hódar

Santander y BBVA
han atraído 561 y
256 millones en
fondos en marzo,
respectivamente

Los inversores han
retirado 50 millones
de los productos
de bolsa japonesa
tras el terremoto
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