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El MAB cumple un año con
siete empresas en sus filas
MERCADO ALTERNATIVO/ Neuron, que debutó el 1 de julio, es la que va mejor desde el
debut, con un alza del 7%.Zinkia, que esta semana cumple un año, cae un 33%.

C.Rosique.Madrid
Esta semana se cumple un
año de andadura del segmen-
to de empresas en crecimien-
to en el Mercado Alternativo
Bursátil (MAB). Hasta ahora,
siete compañías de pequeña
capitalizaciónsehanincorpo-
rado a sus filas y hay otra: la
biotecnológica AB Biotics,
que espera debutar el 20 de
julio.

“El MAB es una fórmula de
entrar en bolsa para compa-
ñías que antes tenían que es-
perar muchos años para po-
der hacerlo”, ha comentado
en alguna ocasión Blas Calza-
da,expresidentedelaCNMV
y actual presidente del Comi-
téAsesor delIbex.

Antonio Giralt, presidente
del MAB, se muestra satisfe-
cho por el resultado de este
año. “Vamos a llegar en julio a
las ocho compañías. Siempre
se quiere más, pero lo impor-
tante es que hemos entrado
en una buena dinámica de in-
corporaciones que se retoma-
ráenseptiembre”,asegura.

Este mercado ha abierto
una nueva vía de financiación
para las empresas pequeñas,
pero la bolsa ha dictado sen-
tencia y el resultado arroja
caídas para la mayoría de em-
presas que han dado el salto.
Zinkia, productora de la fa-
mosa serie de dibujos anima-
dos Pocoyó, que el próximo
jueves cumple un año en el
parqué, es una de las más cas-
tigadas, con un descenso su-
perior al 33%. El profit war-
ning (revisión a la baja de sus
estimaciones de beneficios)
realizado por la compañía en
abril, por el que estuvo sus-
pendida de cotización, ha

junto).Precisamenteestasba-
jas cifras de negociación indi-
can la escasa liquidez de este
mercado. Esta es una de las
críticas que hacen muchos
gestores, por las que no in-
vierten en este tipo de empre-
sas. Giralt asegura que el
MAB es un mercado especial,
para inversores que busquen
diversificar la cartera y que
mantengan la inversión en un
plazo de uno o dos años, se-
gún el tipo de compañía. “Son
empresas en crecimiento y
hayqueesperaraquemadure
su plan de negocio”. De he-
cho, el presidente de Neuron
dijo tras su debut que no le
preocupa el presente, sino el
futuro.

El peso de la inversión de
los profesionales es clave. En
el mercado británico para pe-
queñas empresas, AIM, entre
el 70% y el 80% del efectivo lo
mueven profesionales. Giralt
aseguraquenoesunmercado
para traders ni para inverso-
res que busquen rentabilidad
pordividendo,porejemplo.

Algunos expertos recono-
cen que el MAB abre puertas
nuevas para los inversores.
Pero es importante informar-
se bien y asumir que el riesgo
esmayorqueenlabolsatradi-
cional.

Una asignatura pendiente
de este mercado es conseguir
incentivos fiscales para los in-
versores. Las empresas tam-
bién se quejan del elevado
coste que les supone la opera-
ción. No por lo que cobra la
bolsa, sino por los relaciona-
dos con asesores y abogados,
entre otros. BME ha conse-
guido ayudas institucionales
paralascompañías.

abierto una brecha de des-
confianza que pesa sobre la
cotización.

Otra de las empresas dedi-
cada al área infantil, Imagina-
rium, cotiza un 42% por de-
bajo del precio al que se colo-
có en bolsa en diciembre de
2009 entre inversores institu-
cionales(verilustración).

La que mejor aguanta el ti-
po, por ahora, es la biotecno-
lógica Neuron. Debutó en
bolsa el pasado 1 de julio y por
ahoraserevalorizaun7%.Es-
ta empresa ha sido la primera
en colocarse entre inversores
minoristas. El resto ha res-
tringido al colocación a los in-
versores institucionales, aun-
que una vez en el parqué los
minoristas han podido com-
prar títulos desde el primer
díadenegociación.

Otra curiosidad de esta
compañía es que, tras conse-

guir más de 2.500 accionistas,
ha podido negociarse en ho-
rariocontinuo(de9,00a17,30
horas), como la bolsa. Neuron
es una de las que más efectivo
ha negociado en lo que va de
año. Supera los 3,7 millones
de euros y sólo le ha rebasado
Imaginarium, con más de
cuatro millones(vertextoad-

Sólo una de cada
cuatro gestoras atrae
inversores en 2010
INVERCAIXA ES LA QUE MÁS CAPTA

J.Zuloaga.Madrid
La crisis está pasando factura
a las gestoras de fondos por
cuarto año consecutivo. Tan
sólo una de cada cuatro fir-
mas de inversión nacionales
ha logrado controlar la fuga
decapitalesduranteelprimer
semestre de 2010, según da-
tosdeInverco.

Los seis primeros meses
del año han estado marcados
por las dudas de los inverso-
res hacia la situación de la cri-
sis española, la competencia
de los depósitos al 4%, el pa-
norama de nuevos impuestos
en el horizonte y la necesidad
de liquidez para hacer frente
alosgastoscotidianos.

En este entorno, los fondos
de inversión han sufrido unas
fugas netas (suscripciones
menos reembolsos) de casi
12.500millonesdeeurosenlo
que llevamos de 2010, mayo-
resquetodaslassalidasdeca-
pital que registró el sector du-
ranteelañopasado.

Invercaixa, la gestora de La
Caixa, es la firma que mejor
ha resistido esta situación.
Capta834,5millonesdeeuros
en el semestre gracias a una
campaña de bonificación de
traspasos que inició en junio.
De hecho, durante el mes pa-
sado las suscripciones netas
de Invercaixa ascendieron a
960,6 millones de euros. Las
mayoresentradashanllegado
de la mano del Foncaixa
Bienvenida, el producto ga-
rantizado al que está ligada la
promoción de La Caixa, que
captó 822 millones de euros
en junio. La caja catalana
ofrece un 3% del dinero que

provenga de otras entidades a
este fondo, en una campaña
envigorhastael3deseptiem-
bre.

La segunda gestora con
más éxito comercial es Mu-
tuactivos, de Mutua Madrile-
ña, que cosecha unas suscrip-
ciones netas de 142 millones
de euros en 2010, gracias al ti-
rón que han tenido sus pro-
ductos mixtos y de renta fija a
largoplazo.

A esta firma le sigue la de
otra aseguradora, Aviva, que
captó 71 millones de euros en
elprimersemestre.

Retrasados
BBVA Asset Management, la
firma de gestión de la entidad
financiera,eslaquemásfugas
de capital ha tenido en el pri-
mer semestre, de 4.515 millo-
nes de euros. La gestora se ha
visto perjudicada por el sesgo
conservador de su gama de
productos, ya que los fondos
de renta fija son los que más
reembolsossufren.

La segunda gestora con
másreembolsosnetoseslade
Santander, con unas fugas de
capital de 2.743 millones de
euros en el primer semestre.
LadeCajaMadridvesalir875
millonesdeeuros.

BBVA sufre unes
fugas de capital de
más de 4.500
millones de euros en
el primer semestre

Las gestoras de
Caixa Catalunya,
Caixa Tarragona y
Caixa Manresa for-
malizaron el pasado
viernes su unión.
Gestionarán fondos
con un patrimonio de
4.500 millones de
euros bajo el nombre
de Caixa Catalunya, 
Tarragona i Manresa.

FUSIÓN

Pequeños protagonistas

Las siete empresas que cotizan en el MAB de pymes tienen un
valor en bolsa de sólo 228 millones de euros.Juntas valen tanto
como Rovi.Este tipo de inversión es para muchos expertos una
especie de apuesta al todo o nada a largo plazo,por lo que no
generan compras y ventas a diario.Muchos family offices
(gestionan grandes fortunas) han invertido una pequeña parte
de su capital en empresas del MAB,que tienen que demostrar
que pueden crear valor.En lo que va de año, las compañías del
mercado alternativo han movido más de 12,2 millones de euros.
Casi la mitad de lo que negocióTelefónica sólo el viernes.

REQUISITOS MÁS LAXOS
El MercadoAlternativo
Bursátil tiene unos requisitos
para cotizar mucho más laxos
que la bolsa tradicional.

A MEDIO PLAZO
Es un mercado especial,poco
líquido,adecuado para
inversiores de medio y largo
plazo,no para traders.
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