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SUBASTAS

HAY PUJAS ‘MINI’, PERO NO REBAJAS

Julio es, por tradición, el mes 
de las rebajas. Sin embargo, 
no se haga ilusiones: el merca-
do de las subastas va por libre. 
No hay más que ver las dos es-
timaciones, alta y baja, que la 
casa Sotheby’s ha asignado a 
‘Campo Vaccino’. Nada más y 
nada menos que 14,8 y 22,2 mi-
llones de euros. Claro que el 
lote en cuestión es muy signi-
fi cativo. Se trata de un ‘turner’ 
auténtico, una pintura del mis-
mo pintor inglés que copará du-
rante todo el verano la sala de 
exposiciones temporales del 
Museo del Prado de Madrid. 

Seguro que la itinerancia de la 
muestra ‘Turner y los Maes-
tros’ (primero en Londres, lue-
go en París, ahora en la capital 
española) ha conseguido que el 
acuarelista inglés se revalorice. 
Habrá que esperar a la próxima 
semana.

Si bien no son rebajas, la casa 
catalana Balclis celebrará una 
puja que ha denominado como 
‘subasta mini’, un nuevo con-
cepto que trata de ofrecer todo 
tipo de piezas a precios asequi-
bles. En Ansorena, un ‘chagall’ 
con salida en 300.000 euros 
será el protagonista. ❖ T. R.

Las emisiones de renta fi ja con-
tinúan en descenso. En el pri-
mer semestre del año, éstas al-
canzaron 95.519 millones de 
euros, un 57% menos que el im-
porte emitido en 2009, según el 
boletín trimestral de la CNMV. 
Las entidades financieras fue-
ron las que realizaron la mayor 
parte de las emisiones, el 97% de 
ellas, si bien su volumen des-
cendió el 57%. Además, la caída 
de las emisiones de las socieda-
des no fi nancieras fue del 46%.

El regulador indica que en 
2009 hubo un cambio en la 
composición de estas emisio-
nes debido en parte a las medi-
das de apoyo al sistema finan-
ciero, una tendencia que se 
mantuvo en el primer trimestre 
de 2010, con una caída generali-
zada en la emisión de todos los 
instrumentos. Asegura también 
que en los últimos meses, los 
mercados han permanecido 
“casi cerrados” por la crisis de 
deuda soberana europea.

Por tipo de activos, la emi-
sión de pagarés ascendió a 
49.672 millones, un 52% me-
nos que en 2009. La emisión 
de bonos y obligaciones no 
convertibles alcanzó 14.863 
millones, un 62% menos. ❖EFE

La emisión 
de renta fi ja 
desciende 
un 57% 

Coyuntura
Los pagarés fueron 
el activo más colocado 
n el primer semestre, con 
49.672 millones de euros

La continua salida de ahorra-
dores de las categorías de fon-
dos más conservadoras y un re-
pliegue de los inversores hacia 
aquellas que tienen más riesgo 
está pasando factura a la ges-
tora del BBVA, que ha acortado 
la distancia con su más directo 
rival, la firma de inversión del 
Santander, durante el primer 
semestre.

Los datos adelantados de ju-
nio de Ahorro Corporación cer-
tifican que los productos de 
renta fija han perdido 15.800 
millones de euros hasta junio: 
mientras que los monetarios 
han visto salir 4.100 millones 
(lo que significa una rebaja 
anual del 30% de su patrimo-
nio), los fondos de renta fija a 
corto plazo han retrocedido 
12.300 millones de euros (un 
23% de sus activos) en los seis 
primeros meses del año.

Con estas cifras se comprende 
que BBVA AM haya reducido su 
nivel de activos respecto al mes 
pasado: si en mayo tenía 28.474 
millones de euros bajo gestión, 
en junio cerró con 26.702 millo-

nes. Por el contrario, Santander 
AM, que también ha perdido vo-
lumen patrimonial, se mantie-
ne estable en los activos que ges-
tiona: 25.247 millones de euros, 
casi un 3% menos de lo que tenía 
el mes pasado, según los datos 
de Inverco. Además, la gestora 
del banco presidido por Fran-
cisco González ha perdido 3.400 
millones de euros de patrimo-
nio en sus fondos de renta fija, 
una cifra que representa el 2% 
del total que manejaba la indus-
tria en mayo.

Si la lucha entre las dos gesto-
ras líderes se presenta muy du-
ra, el resto de fi rmas vinculadas 
con grupos financieros tam-
bién afronta una fuerte batalla 
por mantener su posición. No 
es para menos, ya que el 80% de 
las pérdidas sufridas por la in-
dustria de inversión se deben a 
los fondos comercializados por 
los bancos y cajas de ahorro. 

Y todo esto en un contexto de 
sangría patrimonial que se ha 
mantenido en junio, mes que 
ha visto salir 4.500 millones de 
euros en términos netos, según 
el informe de Ahorro Corpora-
ción, situando en 154.700 millo-

nes de euros los activos bajo ges-
tión de la industria.

Pero no todas las gestoras es-
tán en la misma situación. In-
vercaixa, la fi rma de gestión de 
activos de La Caixa, ha sido de 
hecho la única de las diez gran-
des firmas que ha conseguido 
incrementar su patrimonio, 
400 millones de euros en con-
creto, gracias a su campaña de 
captación de ahorro de otras en-
tidades, según Ahorro.

Un dato del informe que me-
rece la pena destacar es que la 
salida de ahorradores de los 
fondos de inversión más con-
servadores no está significan-
do la entrada de este capital en 
otros productos de inversión, 
como los depósitos, que han 
protagonizado desde comien-
zos de año una nueva campaña 
de captaciones. Según Ahorro 
Corporación, que menciona el 
reciente estudio de AFI para In-
verco, "el dinero que sale de la 
industria de la inversión colec-
tiva ahora se destina a compen-
sar deudas y pérdidas empresa-
riales". Por tanto, "el principal 
enemigo de los fondos es la 
propia crisis", subraya. ❖

Santander AM, cada 
vez más cerca de 
retomar el liderazgo
Coyuntura ❖ La distancia con BBVA AM, que ha perdido 
3.400 millones en sus fondos de deuda,  se acorta
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Los contratos de venta de casas de segunda mano en  ■ EEUU ca-
yeron un 30% en mayo después de que terminara el benefi cio impo-
sitivo para compradores, según la Asociación de Bienes Raíces.
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