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OPORTUNIDADES DE INVERSIÓN

BANCAJA RENTA VARIABLE

A pesar del comportamiento de 
la categoría de fondos de inver-
sión de renta variable desde el 
inicio del año, podemos encon-
trar ejemplos que, como Ban-
caja Renta Variable, presen-
tan una notablemente positiva 
evolución histórica. 

Referenciado en un 86% al ín-
dice Ibex, para la parte de renta 
variable, toma como referencia 
el índice AFI a 1 día para el 14% 
restante de la cartera. Invierte, 
por tanto, de forma mayoritaria 
en compañías cotizadas inclui-

das en el principal índice bursá-
til español.

Es un fondo orientado al in-
versor individual, dispuesto a 
aceptar el riesgo inherente a la 
inversión en bolsa, con un hori-
zonte temporal recomendado 
de entre tres y cuatro años. Sus 
comisiones —fi ja de 1,50 % y de 
depósito de 0,20 %— le sitúan 
algo por debajo de la media 
para la categoría (1,78%), se-
gún VDOS. La gestora, además, 
no grava este fondo con una co-
misión variable.

Por rentabilidad, el fondo 
bate de forma sostenida al índi-
ce de su categoría, situándose 
en el primer quintil por tal con-
cepto en los últimos cuatro pe-
ríodos anuales. Durante 2009, 
se revalorizó un 36,46%, por en-
cima del 32,88% alcanzado por 
la categoría de renta variable 
nacional a la que pertenece, se-
gún VDOS.

A tres años, la volatilidad del 
fondo es de 24,70%, lo que le 
posiciona en el quintil cuatro, 
situándose en el primer quin-
til por rentabilidad también en 
este período, haciéndole mere-
cedor de la califi cación cinco es-
trellas de VDOS. ❖ 

Recomendado por Paula Mercado, directora de análisis de VDOS

Altex Partners comunicó ayer a la CNMV su intención de disolver  ■
su hedge fund Altex Activist. Por tanto, queda suspendido el dere-
cho de suscrpciones y reembolsos.

Altex liquida uno de sus ‘hedge’

El primer trimestre del año ha 
sido, en líneas generales, com-
plicado para la industria de in-
versión. Los fondos han perdido 
más de 1.467 millones de euros 
durante los tres primeros me-
ses del año, según los datos de 
Inverco. Sin embargo, no todas 
las gestoras han experimenta-
do pérdidas patrimoniales. Al-
gunas han conseguido incluso 
aumentar sus activos en más de 
100 millones de euros. 

De hecho, han sido 43 las ges-
toras que han registrado capta-
ciones patrimoniales positivas 
y, de ellas, cinco firmas han lo-
grado un incremento de activos 
superior a la barrera psicológi-
ca de los 100 millones. 

Como líder indiscutible del 
trimestre se sitúa Invercaixa, 
con un avance patrimonial de 
212 millones de euros, que incre-
menta sus activos un 1,5% hasta 
los 14.017 millones de euros. No 
obstante, los buenos resultados 
de la caja catalana no son nue-
vos, ya que durante 2009 — en 
plena crisis — ya logró aumen-
tar el volumen gestionado en 
más de 2.000 millones . 

En segundo lugar aparece 
Bestinver, con un crecimiento 
de 154 millones. Además es otra 
de las gestoras que ya consi-
guió cerrar en positivo el año 

pasado. Tras ella aparece Mu-
tua Madrileña que, con 151 mi-
llones de euros, logra también 
mantener la tendencia ascen-
dente iniciada en 2009. Iberca-
ja y Caja España, con 120 millo-
nes y 104 millones, respectiva-
mente, completan el quinteto 
de los 100 millones de euros.

Por el contrario, también hay 
entidades que han experimen-
tado fugas patrimoniales. Las 
más perjudicadas por esta ten-
dencia han sido las grandes ges-
toras. BBVA Asset Management 
ha perdido durante los tres pri-
meros meses del año 1.060 mi-
llones de euros, mientras que 
Santander Asset Management 
ha cedido 797 millones. Ambas 
entidades continúan, por tanto, 
con la senda de descensos patri-
moniales de años anteriores. 
Tras estas firmas se sitúan en 
descenso de activos Caja Ma-
drid, con 433 millones; UBS, con 
329 millones; y Bankinter con 
238 millones de euros. 

Dinamismo
A pesar de que en 2010 la in-
dustria de inversión aún está 
experimentando dificultades, 
la situación no es tan negativa 
como el año anterior. En el pri-
mer trimestre de 2009, los fon-
dos perdieron casi 4.000 millo-
nes de patrimonio gestionado 
frente a los 1.400 actuales. Ade-

más, otra prueba del mayor di-
namismo del sector es que las 
gestoras han llevado a cabo más 
lanzamientos de productos que 
el año pasado. 

En concreto, en lo que va de 
2010, las fi rmas han comerciali-
zado ya 38 nuevos fondos, mien-
tras que en el mismo periodo de 
2009, tan sólo se habían regis-
trado 26 productos, según cons-
ta en la CNMV.

La gestora más activa durante 
este año está siendo BBVA, con 
ocho lanzamientos. De ellos, 
cuatro son vehículos garantiza-
dos y otro tiene garantía de ca-
pital. Esta tendencia no es ex-
clusiva de la entidad presidida 
por Francisco González, ya que 
la mitad de los nuevos produc-
tos comercializados son garan-
tizados debido al creciente ape-
tito de los inversores por este ti-
po de fondos.

Por el contrario, ante los vai-
venes de los mercados y la ele-
vada aversión al riesgo de los 
partícipes, tan sólo se ha lanza-
do un producto de renta varia-
ble que, precisamente, está ges-
tionado por BBVA. En lo que 
respecta a los fondos mixtos, se 
han registrado cinco vehículos 
pertenecientes a está categoría 
que, a principios de año, era se-
ñalada por los expertos como 
la opción más idónea para el 
momento actual. ❖

Más de 40 gestoras lograron aumentar 
su patrimonio en el primer trimestre
Coyuntura ❖ La Caixa y Bestinver experimentan las mayores captaciones, superiores a 150 millones 
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